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Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A
Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Madrid
instituto de Crédito Oficial
Banco Santander, S.A.
Caja Espafia de Inversiones, Salamanca y Soriz, Caja de Ahorros v Monte de Piedad

Caixa D'Estalvis { Pensions de Barcelona

Muy sefiores nuestros:

Nas dirigimos @ ustedes en su calidad de Entidades Acreditantes bajo un contrato de linea de
crédito por importe méximo de Cuatrocientos  millones de eurcs a susaribir, con fecha de
de 2011 (en adelante, el “Contrato de Linea de Crédito”) a favor de la socledad
Valladolid Alta Velocidad 2003, 5.A. (en adelante, la “Acreditada™ y en su calidad de
Entidades de Cobertura bajo los correspondientes contratos de cobertura de tipos de interés
{en adelante, ios "Contratos de Cobertura”) a suseribit con la Acreditada no méas tarde de
los 15 dias a contar desde la firma del Conirato de Linea de Crédito, de la que &l Exemo.
Ayuntamiento de Valladelid, ta Junta de Castilla y Ledn, el Administrador de Infraestructuras
Ferroviarias ("ADIF") v RENFE Operadora son actualmente los Unicos accionistas {en
adelante, los “Acclonistas” y cada uno de elios, un “Accionista™. En adelants, el Contrato
de Linea de Crédito y los Contratos de Cobertura seran referidos conjuntamente como los
"Contratos de Financiacién" y cads una de las Entidades Acreditantes y cada una de las
Entidades de Cobertura seran referidas, segtin corresponda, como una "Entidad Financiera®
y, conjuntamente, come las "Entidades Financieras®,

En relacién con dichos Coniratos de Financiacion les confirmamos:

1. Que el Excmo. Ayuntamiento de Valiadolid mantendrd su actual participacion
accionarial durante fodo el plazo de vigencia de los Contratos de Financiacion.
Actualmente el repario del capital social es el siguiente: el Excmo. Ayuntamiento de
Vailadolid posee un porcentaje del 25%, la Junta de Castilia y Leon ofro 25% vy e
Grupo Fomento el 50% restante (RENFE Operadora un 12,5% v el ADIF el 37,5%
restante).

En el supuesto de contemplar la pérdida de esfa condicidn de Accionista o alteracién
de su actual participacion, inmediatamenie se pondrd en conocimiento de las
Entidades Financieras a través del Agente (tal v como estos términos se definen en
los Contratos de Financiacion) y la misma no se lievara a efecto sin que previamente
ta Acreditada hubiese cancelado tas obligaciones derivadas de los Confratos de
Financiacién o se hubiese llegado & un acuerdo satisfaciorio para las Entidades
Financieras.

2. Que el Excmo. Ayuntamiento de Valladolid conoce todos los términos y condiciones
de tos Contratos de Financiacion, a los cuales presta su conformidad, asi como que
su condicicn de Accionista ha sido esencial para la concesién de los Contrates de
Financiacion.
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3. Que cualquier medificacion de la relacion contractual existente entre la Acreditada v
las Entidades Financieras en relacion con los Contraios de Financiacién se entiende
expresamente consentida por &l Excrno. Ayuntamiento de Valladolid, de forma que
renunciamos desde ahora a excepcionarles la sxtincién de nuestros compromisos.
En consecuencls, nuestros compromisos surtiran efectos y permaneceran
subsistentes y en vigor hasia gue les hayan sido totalmente abhonados todos los
importes que la Acreditada les adeude por cualquier concepto en virtud de los
Contratos de Financiagian.

4, Que el Exemo. Ayuntamiento de Valladolid declara en esle acle que cualesquiera
acluaciones, asl como todos los acuerdos, autorizaciones y consentimientos
necesarios para el vélido otorgamiento del presente documento (asi como de los
Coentratos de Financiacion, del Gonvenic sde colaboracion firmade el 6 de noviembre
de 2002 entre, enire ofros, el Ministerio de Fomertto, la Junta de Castilla y Ledn v el
Ayuntamiento de Valladolid para el desarrolio de las obras derivadas de la
transformacién de fa red arierlal ferroviaria de Valladolid ~publicado en el Boletin
Oficial del Estado de 30 de maye de 2003- {el "Convenio”) y los diferentes
convenios firmados con |la Acreditada) han sido debidamente realizadas y adoptados
y qQuE no existen circunstancias ni se ha irterpuesto reclamacion alguna que pudiera
resultar an la invalidez, no ejecucion o anulabilidad de ios acuerdos adoptados y de
las obligaciones asumidas por los Accionistas en este y en todos los documentos
referidos, v que las personas firmantes de este documents, en nombre y
representacion de ia misma, poseen las facultades suficientes a tal efecto.

5. Que la finalidad de Ia Iinea de crédito seré la de financiar y/o refinanclar parcialmente
las obras necesarias para la transformacion de la Red Arerial Ferroviara de
Valladalid y su integracidn urbana como consecuencia de la llegada del Tren de Alta
Velocidad, el desarrollo urbanistico de los terrencs liberados de su uso ferroviario, y
los gastos de gestién de la Acreditada, todo ello en el marco del Convenio. La
finalidad de |a operagidn de cobertura serd cubrir e riesgo de tipo de inferés de la
linea de crédito.

6. Que sl Excmo. Ayuntamiento de Valiadolid se compromete a cumplir sus respectivas
obligaciones bajo el Convenlo v a no modificario ni lerminario en perjuicio de la
Acreditada sin autorizacidn de las Entidades Financieras.

7. En concreto, el Excmo. Ayuntamisnto de Valladolid (i) aporiara tibres de cargas los
terrenos necesarios para la construccidn det nuevo Complejo Ferroviaric en la
variante Este; y (i) tansmifira gratuitamente a la Acreditada el aprovechamiento
urbanistico de cesién obligatoria, segin aplicacion dei Gonvenio.

3. Que el Excmo, Ayuntamiento de Valladolid se compromete a prarover el
planeamiento urbanistico de acusrdo con los planes vigentes en la actualidad y que
han servido para elaborar el Caso Base que se adjunta al Conirato de Linea de
Crédito como Anexo . Cualquier modificasion que pudiera allerar la edificabifidad
bruta total, su desglose en edificabilidad bruta residencial v edificabilidad bruta
terciarla o e porcentzje de reserva de edificabilidad residencial con destino a la
cansiruccion de vivienda de proteccion piblica no alterard, en perjuicio de la
Acreditada ni de las Entidades Financieras {las cuales, con caracter previo, deberan
ser consultadas por la Acreditada a ios efectos de manifestar su conformidad), el
aquilibrio econdmico de beneficios v cargas derivado de los parametros whanisticos
contenidos en el instruments de planeamientio originaimente aprobado y que han
servido para elaborar el Caso Base,
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8. Que el Ayuntamiento de Valladolid se obliga, frenie a las Entidades Financieras, a no
permilir que la Acreditada incumpla sus obligaciones derivadas de los Contratos de
Financiacion como consecuencia de ja adopcidn de decisiones en los drganos de
direccion o decisitn de la misma,

10. Que la linea de crédito, en ningun caso, financiara sobrecostes entendidos como el
importe de las desviaciones producidas por incremento de costes &n construceion de
las infraestructuras respecto del Caso Base que se adjunta como Anexo al
Contrato de Linea de Crédito.

11. Que el Excmo. Ayuniamiento de Valladolid supervisara y vigilara permanentemente
gl desarroilo del proyecto, arbitrard todos los medios gue sean necesarios para su
buen funcionamiento y, en e caso de gue se prevea en cuaiguier momento durante
la vigencia de los Coniratos de Financiacién que los recursos de la Acreditada vayan
a ser insuficientes, se compromete frente a las Entidades Financiadoras y de forma
mancomunada con los restantes Accionistas (en funcién de su actual participacion
en la Acreditada), a llevar a cabo las aporfaciones econdmicas que sean precisas
para la gestion, desarrollo y mantenimiento de la Acreditada y para gue ésta pueda
cumphir integra y puntuaimente sus obligaciones bajo los Conlratos de Financiacion.

12. Que, en el caso de que & Excmo. Ayunfamiento de Valladolid haya concedido
préstamos o créditos o tenga previsto conceder préstamos o craditos a la Acreditada,
el Excmo Ayuntamienio de Valladolid reconoce el cardcter subordinado de los
mismos con respecto a los Contratos de Financiacion.

Atentamente,

EXCMO. AYUNTAMIENTO DE VALLADOLID (en ejecucién de los acuerdos internos
suficientss adoptados a este respecto)
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RECIBI Y CONFORME: (fimas de personas de 1as Entidades Financieras con capacidad
suficients)

BANCO BILBAD VIZCAYA ARGENTARIA, 5.A.

BANCO SANTANDER, 8.A

CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE MADRID

INSTITUTO DE CREDITO OFICIAL

CAJA ESPANA DE INVERSIONES, SALAMANCA Y SORIA, CAJA DE AHORROS Y
MONTE DE PIEDAD

CAIXA DESTALVIS | PENSIONS DE BARCELONA
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